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Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin uzman kadrosunca guvenilir olarak
kabul edilen kaynaklardan elde edilen veriler kullaniimistir. Raporda yer alan
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olup bu verilerin tamligi ve dogrulugundan Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi
A.S/nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporda yer verilen
degerlendirme, gorls, dustince ve ongoriler, Turkiye Sinai Kalkinma
Bankasi A.S. nezdinde acik ya da gizli bir garanti ve beklenti olusturmaz.
Diger bir ifadeyle; bu raporda yer alan tim bilgi ve verileri kullanma ve
uygulama sorumlulugu, dogrudan veya dolayli olarak, bu rapora dayanarak
yatirim karari veren ya da finansman saglayan kisilere aittir ve ortaya ¢ikan
sonuctan dolayr Uglincl kisilerin dogrudan ya da dolayh olarak zarara
ugramalari durumunda Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz.

Bu dokiiman ileriye donuk tahminleri de kapsamaktadir. Turkiye Sinai
Kalkinma Bankasi A.S., bu tahminlere ulasilamamasi ya da Rapor'daki
bilgilerin tam ve dogru olmamasindan sorumlu tutulamaz.

©2022 Bu raporun tiim haklari sakhdir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S./nin
izni olmadan raporun icerigi herhangi bir sekilde basilamaz, cogaltilamaz,
fotokopi veya teksir edilemez, dagitilamaz.
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Sunus

TSKB tarafindan ilki 2018 yilinda yayimlanan yillik “Enerji Gorlinimi” raporunun besincisi, bu kez gérece farkli bir yaklasimla
faydalanicilarin hizmetine sunulmaktadir. Takip edenlerin yakindan bildigi tizere 2018 raporunda sektorel ve alt sektorel gelismeler
gayet hacimli bir bicimde okuyucularin dikkatine sunulmus, 2019 yilinda tekrardan kaginmak icin benzer bir siniflama ile daha
ozet ve odakh bir rapor yayimlanmistir. 2020 yilinda 6nceki iki yilda oldugu gibi enerji sektoriintin cesitli alt bilesenleri (elektrik,
dogal gaz, petrol, yenilenebilir enerji ve enerji verimliligi) ayrintilariyla analiz edilmis, ayrica enerji piyasasinda 6ne ¢ikan hakim
ve belirleyici trendler de degerlendirilmistir. Covid-19'un enerji sektoriine kisa vadedeki etkisi, Turkiye'nin hidrokarbon aramalari,
Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlari (YEKA) ve Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmasi (YEKDEM) gelismeleri, cati
Ustl ve cephe giines enerjisi sistemleri, hibrit teknolojileri, batarya depolama sistemleri, elektrikli araclar, enerji-iklim iligkisinin
dogal bir izdiisimu olarak emisyonlar ve iklim adimlari 2020 yili raporunun tematik basliklari olarak belirlenmistir. 2021 yilinda
da ayni yontem takip edilmis, bu kez tematik basliklar deniz tstii RES, talep tarafi yonetimi, hidrojen enerjisi, elektrikli araclar ve
depolama teknolojileri, emisyonlar ve iklim adimlari olarak tespit edilmistir. Hem yillik gelismelerin hem enerjinin ekonomik ve
finansal boyutlarinin, hem de sektorel trendlerin ve gelecek beklentilerinin olabildigince ayrintil olarak ee alindigi raporlar sektor
paydaslari tarafindan ilgiyle izlenmistir. Ozellikle gelecege ydnelik tahminlerin ve tematik incelemelerin olumlu karsiliklar buldugu
memnuniyetle misahede edilmistir.

Enerji sektoriinde kriz olarak nitelendirilebilecek gelismelerin yasandigi ve ekonomik calkantilarin biitin diinyay: etkiledigi 2022
yilinda, daha kompakt bir icerigi bulunan ve Turkiye'deki gelismeleri anahatlariyla ortaya koyan bir rapor yayimlanmasi uygun
gorilmustir. Cati GES'ler ve kiigiik modiiler reaktorler mistakil temalar olarak yil icinde incelenmis ve bilgi notu olarak TSKB
web sitesinde yayimlanmistir. Petrol alt sektoriindeki dalgalanmalar, dogal gaz alt sektoriindeki kirlmalar, jeostratejik kirlmalarin
yol actigi kiresel fiyat dalgalanmalari, Avrupa Birligi'nde (AB) bir yandan iklim odakh sikilastirmalar yasanirken diger yandan
gecici olarak komiirli santrallere doniis yapilmasi ve niikleer gliciin temiz enerji kaynagi olarak tanimlanmasi gibi gelismeler
ise yakindan takip edilmistir. Bltln bu sireclerin istikametinin heniiz netlesmedigi, belirsizliklerin varhgini korudugu, tahmin
ve projeksiyonlarin zorlastigi bir konjonktiirde, bu kez 6zet bir raporla Tirkiye panoramasini sunmanin faydali olabilecegi
distndlmustir. Ayrica 2020 ve 2021 yillarinda tematik olarak degerlendirilen bashklarda 2022 yilinda 6nemli adimlarin atildigs,
belirgin gelismelerin yasandigi, mevzuat diizenlemelerinin hayata gecirildigi memnuniyetle izlenmis, s6z konusu temalara ilave
olarak yeni temalarin 2023 yilinda bilgi notlari olarak kamuoyu ile paylasilmasina karar verilmistir.

Enerji alanindaki tarih yazicilarin ileride buyiik olasilikla bir doniim noktasi olarak tarif edecekleri 2022 yili geride kalirken, bu
yil Tirkiye odaginda belli basli gelismeler 1siginda degerlendiren Enerji Gorlinimi raporu gilincellenmis gorsel tasarimiyla tim
paydaslarin ilgisine ve dikkatine sunulmaktadir.
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Elektrik Piyasasi

Turkiye elektrik sektord, arz glivenligi ilkesini merkeze alan bir yaklasimla, ekonomik blyiime ve tlkenin refahina katki saglama
dogrultusunda gelismistir ve gelismeye de devam etmektedir. Cok aktorlii ve faaliyetlerin ayristirildigi rekabetci modele sahip
olan elektrik sektord, glinimiizde buyiik oranda 6zel sektor aktorlerinin faal oldugu bir yapiya sahiptir ve rekabetgi niteligi, gticli
dinamizmi, zenginlesmis ve uzmanlagsmis insan kaynagt ile 6ne ¢ikmaktadir.

Gerek sermaye cesitlenmesi gerekse de tecriibe ve yonetim birikimiyle Tirkiye elektrik sektord, cagin ihtiyaclarina uygun bir
devinimle gelismeye devam etmekte ve kiiresel gelismeler ile degisim yasamaktadir. Sektor iklim degisikligi ile miicadelenin
ve jeopolitik gelismelerin de 6neminin artmasiyla beraber, enerji verimliliginin yayginlastiriimasi, enerji kaynaklarinin
cesitlendirilmesi, sebeke dayanikliginin artirlmasi, talep tarafi yonetimi, alternatif yakitlarin kullanimi, hibrit enerji santrallerinin
degerlendirilmesi ve depolama teknolojilerinin sisteme entegrasyonu gibi konulara odaklanmaktadir. Emtia fiyatlarindaki
degisimlere karsi duyarliligi sirmekle birlikte, biitiin olarak dustintildigiinde elektrik sektoriiniin eski donemlere kiyasla cok daha
dayanikli ve olasi risklere karsi cok daha hazirlikli oldugunuiileri sirmek mimkanddr.




2.1. Elektrik Talebi

Turkiye toplam elektrik talebi 2000-2021 yillari arasinda 2001, 2009 ve 2019
yillari haricinde bir disiis gostermemis ve artis trendini stirdirmustar.
2019 yilinda toplam elektrik talebi 303,3 teravatsaat (TWh) iken, 2020 yil
sonu itibartyla 306,17 TWh olarak gerceklesmistir. Covid-19 pandemisinin
ardindan toparlanma yil olarak karsimiza ¢ikan 2021 yilinda elektrik talebi
%7,7 artmis ve 329,6 TWh'ye ylkselmistir.

TWh

Grafik 2: Karsilastirmali Aylik Elektrik Talebi Gorinimu
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Grafik 1: Yillar itibariyla Toplam Elektrik Talebi Gelisimi
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Kaynak: TEIAS, TSKB

TEIAS tarafindan agiklanan aylik verilere gére, 2022 yilinin ilk yarisinda ise
hem 2021 yilina gére hem de son bes yil ortalamasina gore artislar dalgali
bir sekilde devam etmistir. Grafik 2'de gorildiigi tizere, Temmuz ayindan
itibaren elektrik talebinin sinirli da olsa daralma egilimine girdigi izlenmistir.
Temmuz ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore %5 daralan tiirkiye elektrik
talebi Agustos ve Eyliil aylarinda sirasiyla %1,8 ve %0,2 gerilemistir. Aciklanan
en glincel veri olan Ekim ayinda ise gerileme sertlesmis ve %3,1 oraninda
daralma yasanmistir. 2022 yilina iliskin ilk on ay verileri kiimiile olarak
dikkate alindiginda, Tirkiye elektrik talebi bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore %1,0'lik sinirli bir artis ile 276,6 TWh olarak gerceklesmistir. Son iki ay
elektrik talebinin %3 azalis veya artis olasiligi cercevesinde yillik elektrik
talebi artisinin %0,3-%]1,3 araliginda gerceklesmesi beklenmektedir.



2.2, Turkiye Kurulu Gucii

2000 yil itibariyla 27,3 gigavat (GW) civarinda olan Tirkiye toplam kurulu gtici 2022 yili Ekim ayi sonunda 103,3 GW seviyesine ulasmistir.
2021 yilina kadar yenilenebilir enerji kaynaklarindan ve yerli kaynaklardan elektrik treten santrallere verilen tesvikler bu artista Snemli bir rol
oynamistir. Tirkiye toplam kurulu giicinde artis egilimi devam etmektedir.

2011-2021 yillari arasindaki dénemde, yillik kurulu gl net artisinin ortalamasi 4,5 GW olmustur. Bu dénemde kurulu glicteki artisin toplam
elektrik talebindeki artistan daha ylksek oldugu goriilmekte ve bunun en buylk nedenlerinden birisinin yenilenebilir enerji santrallerine
verilen tesvikler oldugu degerlendirilmektedir. 2011-2021 yillari arasinda devreye alinan yenilenebilir enerji santrallerinin yillik ortalama kurulu
glicti 3,2 GW civarinda gergeklesmistir.

2022 yili ilk 10 ayi sonunda Tiirkiye toplam kurulu giicii 103,3 GW seviyelerine ulasmistir. ilk 10 ay icerisinde 3.456 megavat (MW) civarinda
gerceklesen net kurulu glc artisi, yenilenebilir kaynaklardan elektrik Greten santrallerden meydana gelmistir. 1.305 MW'lik kurulu gui¢ artisi
glines enerjisi santrallerinden (GES) saglanmis, toplam artisin 700 MW’lik kismi riizgar enerjisi santrallerinden (RES), 76 MW'lik kismi ise

hidroelektrik santrallerinden (HES) kaynaklanmistir. ilgili dénemde dogal gaz ve cok yakitlilar kullanarak elektrik tireten santrallerin net toplam
kurulu glicii 269 MW azalirken ithal kdmur santrallerinin net toplam kapasitesi 1.380 MW artmistir.

Grafik 3: Yillar itibariyla Elektrik Kurulu Gii¢ Geligimi
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2.3. Elektrik Arzi

Elektrik sektoriinde ithalat ve ihracat miktarlarinin cok diisiik olmasi nedeniyle
toplam elektrik Uretimi de elektrik talebine paralel bir seyir izlemistir. 1980'li
yillarin basindan itibaren hizla artan elektrik ihtiyacinin karsilanmasi amaci
dogrultusunda 6nemli yatinmlar gerceklestirilmis, bu sayede Tirkiye'nin
toplam brit elektrik Gretiminde kayda deger bir artis meydana gelmistir. Son 20
yilda sadece 2001 ve 2009 yillarinda %1,8'lik bir daralma gosteren brit elektrik
Uretiminde 2020 yilinda %0,4'lik sinirli bir artis gerceklesmistir. Toparlanma yili
olan 2021 yilinda bir dnceki yila gére %9,6'lik bir biylime orani yakalayan brit
elektrik tiketimi 334,7 TWh seviyesine yiikselmistir. 2021 yilinda yakalanan bu
blylme oraninin son 20 yildaki en bilyuk oran olmasi dikkat cekmektedir.

Grafik 4: Yillar Itibariyla Birincil Kaynak Bazinda Briit Elektrik Uretimi
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2022 yiliilk 10 ay verilerine gore, brit elektrik tGretimi 2021 yili ayni ddnemine
gore %1,3'lik bir azalma ile 274,9 TWh olmustur. 2017-2021 yillari ortalamast ile
karsilastinldiginda ise, 2022 yilindaki brit elektrik tiretiminde son 5 yilin ayni
donem ortalamasina gore %6,9’luk bir artis kaydedildigi gortilmektedir.

ilk 10 ayda gerceklesen toplam briit elektrik Gretiminin %33,0'hk kismi
ithal ve yerli komir santrallerinden saglanirken, %22,2'lik kismi dogal gaz
santrallerinden temin edilmistir. Dogal gaz santrallerini %22,1'lik pay ile HES'ler
ve %19,0'lik pay ile jeotermal, glines ve riizgar enerjisi santralleri izlemistir. 2021
yihnin ilk 10 ayindaki dagihm ile karsilastirildiginda, komir santrallerinden
Uretilen elektrikte 3,1 ylizde puanlkbirartisve dogal gazsantrallerinden tiretilen
elektrigin payinda 11,2 ylizde puanlik bir azalma oldugu anlasiimaktadir. Dogal
gaz santrallerinden Uretilen elektrigin payindaki kayda deger azalmada en
blylk payin jeopolitik gelismeler oldugu degerlendirilmektedir. Dogal gazin
payindaki bu azalma, kdmiir santrallerinin yani sira yenilenebilir santrallerden
saglanan dretimle karsilanmistir. HES'lerden dretilen elektrigin payinda 4,5
yizde puan ve diger yenilenebilir enerji santrallerinin payinda 2,6 ylzde
puanlik artislar kaydedilmistir.



2.4, Elektrik Fiyatlan

2021 yilinda TSKB Enerji Calisma Grubu tarafindan yayimlanan “Enerji
GOrunimu 2021” raporunda da belirtildigi Uzere; elektrik fiyatlari santral emre
amadeligine, iklim sartlarina, ekonomik ve jeopolitik etkenlere bagh olsa da
emtia fiyatlarinin degisimine hemen tepki gostermektedir.! Bu baglantinin
tecriibesi de 2022 yili icerisindeki fiyat artislarinda goézlenmistir. Elektrik fiyati
olarak bilinen Piyasa Takas Fiyat’'nin (PTF) asgari ve azami limitleri Enerji
Piyasasi Duzenleme Kurumu (EPDK) tarafindan belirlenmektedir.

2021 yili Nisan ayindan itibaren kiresel piyasalarda dogal gaz ve komur
fiyatlarinda meydana gelen artislar nedeniyle bazi dogal gaz ve ithal komur
santralleri belirlenmis azami limitler ile devreye girememistir. Bu nedenle,
uzun bir siire 2.000 TL/MWh seviyesinde belirlenmis olan azami saatlik fiyatta
metodoloji degisikligine gidilmistir. 14.10.2021 tarihinde EPDK tarafindan
alinan bir karar ile azami fiyat limitleri glincellenmis ve azami limit belirlenirken
icinde bulunulan takvim ayi esas alinarak iki ay 6nceki takvim ayindan itibaren
geriye doniik 12 ayhk PTF agirlikli ortalamalarinin 3 kati olarak uygulanmaya
baslanmistir.? Bu glincelleme ile devreye girmekte zorlanan dogal gaz ve ithal
kémir santrallerinin sistemde kalmasi hedeflenmistir. 2022 yili icerisinde hem
dogal gaz hem de ithal kdmdr fiyatlarinin artisi, bu limitin sirasiyla 30 Mart
2022 tarihli Resmi Gazete karari ile 2.500 TL/MWh'e3, 19 Mayis 2022 tarihli
Resmi Gazete karari ile 3.250 TL/MWh’e?*, 30 Haziran 2022 tarihli Resmi Gazete
karariile 3.750 TL/MWh'e®, 29 Temmuz 2022 tarihli Resmi Gazete karari ile 4.000
TL/MWh'e® ve 01 Eyliil 2022 tarihli Resmi Gazete karari ile 4.800 TL/MWh'e’
¢ikariimasina neden olmustur.

Bu cercevede aylik agirlikli ortalama PTF ve SMF 2022 yili boyunca Eylil ayina
kadar kademeli bir sekilde artmistir. 2022 yili Ocak ayr agirlikli ortalamasi
1.176 TL/MWh olan PTF'nin Eylll ayr ortalamasi 3.892,3 TL/MWh olarak zirve
degerine ulasmistir. Ekim ayinda iklim sartlarinin da etkisiyle bir miktar azalan
agirhkli ortalama PTF 3.438,3 TL/MWh seviyesine gerilemistir.

'TSKB Enerji Goriintimii (2021). https://www.tskb.com.tr/uploads/file/enerji-sektor-gorunumu-2021.pdf

Covid-19 pandemisi nedeniyle 2020 yilinda 180 TL/MWh seviyelerine gerileyen
PTF agirlikli ortalamasi, 2021 yilinda gerek elektrik talebindeki artis gerekse
diinyada jeopolitik gelismeler ve emtia fiyatlarindaki artislar nedeniyle artis
egilimine girmistir. Bu cercevede 2020 yili agirhkl ortalamasi MWh basina
TL bazinda 282,2 ve dolar bazinda 40,2 dolar olan PTF, 2021 yilinda hem TL
bazinda hem de dolar bazinda kayda deger bir artis gostermistir. TL bazinda
MWh'i 508,5 TL olan 2021 yili PTF agirlikli ortalamasi dolar bazinda MWh basina
57,1 dolar olarak gergeklesmistir.

Grafik 5: Aylik Agirlikh Ortalama PTF/SMF
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214 Ekim tarihinde alinan Kurul Karari 15.10.2021 tarih ve 31629 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir. Su adresten gorilebilir: https:/www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2021/10/20211015.pdf

329 Mart tarihinde alinan Kurul Karari ile 30.03.2022 tarih ve 31794 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir. Su adresten gériilebilir: https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2022/03/20220330-7.pdf

418 Mayis tarihinde alinan Kurul Karari ile 19.05.2022 tarih ve 31840 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir. Su adresten gériilebilir: https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2022/05/20220519-9.pdf
%29 Haziran tarihinde alinan Kurul Karari ile 30.06.2022 tarih ve 31882 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir. Su adresten gorilebilir: https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2022/06/20220630-10.pdf
628 Temmuz tarihinde alinan Kurul Karari ile 29.07.2022 tarih ve 31907 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir. Su adresten gériilebilir: https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2022/07/20220729-4.pdf
731 Agustos tarihinde alinan Kurul Karari ile 01.09.2022 tarih ve 31940 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir. Su adresten goriilebilir: https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2022/09/20220901-4.pdf
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Grafik 6: PTF Yillik Agirlikli Ortalama Gelisimi
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Kaynak:TEIAS, TSKB

Bu artisin buytk bir kismi da 2021 yili son ¢eyreginde kiresel dogal gaz ve
sivilastinimis dogal gaz (LNG) fiyatlarindaki artis nedeniyle meydana gelmistir.
2022 yihinda Rusya’nin Ukrayna'yi isgalinin ardindan fiyat baskisi daha da
artarak devam etmistir. Bu cercevede, PTF agirlikli ortalamasi 2022 yili ilk 10
ayl icin MWh basina TL bazinda 2.324,5 TL ve dolar bazinda 140,7 dolar olarak
kayitlara ge¢mistir.

2022 yilinda kiiresel hammadde fiyatlarinin 6zellikle dogal gaz ve kémirde
beklenmedik bir sekilde ylikselmesi bir enerji krizine yol agmis ve hem dogal
gaz santralleri hem de ithal kdmur santrallerini calisamaz duruma getirmistir.
Pek cok tilkede serbest piyasalara miidahale edilmistir. Enerji sirketlerine vergi
tavizleri ve tuketicilere devlet destekleri verilmistir. 2022 yilinin ilk ceyreginde
yasanan jeopolitik gelismeler nedeniyle dogal gaz ve ithal kdmur maliyetlerinin
daha da artmasi enerji arz glivenliginin saglanmasi icin Turkiye'de de baz
onlemler alinmasi gerekliligini 6n plana ¢ikarmistir. Bir yandan tuketiciyi
korumak, elektrik fiyatinda asiri ylikselmelere misaade etmemek ve diger bir
yandan calismayan kurulu glicti devreye almak amaciyla “Destekleme Bedeli”
modeli 6 aylik bir stre icin devreye alinmistir.

Elektrik Dagitim ve Perakende Satis

2021 yili son ceyregdi itibariyla elektrik alim maliyetlerinin ulusal tarifenin
Ustline cikmasi elektrik perakende satis sirketleri icin nakit sikisikligr yaratmistir.
2022 yilinda ulusal tarifeye gelen zamlarin 6zellikle mesken ve ticarethane
abone gruplarina getirilen limitlerin etkisiyle bu abone gruplarina olan
satis fiyatlari maliyetin altinda kalmaya devam etmistir. Tedarik sirketlerinin
nakit sikisikhdir yasamasi Enerji Piyasalari isletme A.S.ye (EPIAS) yaptiklari
avans 6demelerinde aksakliklara, bu durum da Ureticilere olan 6demelerin
gecikmesine/yapilamamasina sebep olmustur. Bu durumun asilmasi icin EPDK
ve Elektrik Uretim A.S. (EUAS) tarafindan bazi diizenlemeler devreye alinmistir.
EPDK tarafindan yapilan dizenlemeler arasinda kaynak bazinda tavan fiyat
uygulamasi ve tedarik sirketlerinin Temmuz ve Agustos aylarinda EPiASa
avans 6demelerini kismen veya tamamen yapmayabilecekleri, Eyliil-Aralik
déneminde %50 deme zorunlulugu bulunmaktadir. EUAS ise, 9 Agustos 2022
tarihinden itibaren 3 ay 20 giin sire ile glin 6ncesi piyasada 1.100 TL/MWh
fiyat ile elektrik satarak tedarik sirketlerinin K18 elektrik ihtiyacinin bir kismini
karsilayacagr aciklamistir.

K1 tipi aboneler, tedarikgi segme hakkina sahip olmayan, tedarikci se¢me hakkina sahip olsa dahi bunu kullanmayan abonelerden olusmaktadir.
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Kaynak Bazli Destekleme Mekanizmasi

30.03.2022 tarih ve 31794 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 18.03.2022 tarihli
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu kararina gore, glin 6ncesi piyasasinda ve
dengeleme gii¢ piyasasinda asgari ve azami fiyat limitlerini ve belirlenmesine
iliskin usul ve esaslar 01.04.2022 tarihinden itibaren 6 ay siireyle uygulanmistir.
30.09.2022 tarih ve 31969 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan kararla s6z
konusu “Destekleme Bedeli’nin 01.10.2022 tarihinden itibaren de 6 ay sire ile
uygulanacagi belirtilmistir.’ Desteleme Bedeli modeli, isletme maliyeti diisiik
olan giines, riizgar ve hidroelektrik santrallerden, ithal kémiir ve dogal gaz gibi
isletme maliyeti ylksek olan santrallere para aktarilmasi tizerine kurulmustur.

Mevcut ikili elektrik satis anlagsmalarinda 8 Mart 2022 tarihinden 6nce 1 Subat
ve sonrasi igin Piyasa Yonetim Sistemi‘ne girisi yapilmis onayh ikili anlasma
bildirimlerine iliskin olarak piyasa katimcilari tarafindan talep edilen belge
ve beyanlar, piyasa isletmecisine ibraz edilmistir. ibraz edilen sézlesmelerde,
sOzlesme siiresinin uygulama déneminden daha kisa olmasi halinde s6zlesme
doénemi boyunca, daha uzun olmasi halinde ise Destekleme Bedeli'ne konu
uygulama siresi boyunca muafiyet taninmaktadir. EPDK, 2022 yili Kasim ayinda
s0z konusu muafiyetlere iliskin cok sayida elektrik satis s6zlesmesini incelemis,
10-11 milyar TL tutarinda mevzuata aykiri tutarin tahsilatina baglamistir.

Kaynaklar bazinda uygulanan/uygulanacak tavan fiyatlarin baslangic degerleri
ve tarih araliklari asagida sunulmaktadir:

Tablo 1: Azami Uzlastirma Fiyati (AUF) Baslangi¢ Degeri (TL/MWh)

AUF Baslangi¢ Degeri (TL/MWh)

Kaynak Tipi

01.04.2022 01.10.2022
Yerli Komiir 1.200 2.050
ithal Kémiir 2.500 2.750
DogaI.Gaz/FueI Oil/Nafta/LPG/ 2500 4500
Motorin
Diger Kaynaklar 1.200 1.540

Kaynak: EPDK, TSKB

S0z konusu AUF'ler her ay giincellenmekte olup glincellenmesinde Tirkiye
istatistik Kurumu Uretici Fiyat Endeksi, “ICE Rotterdam Coal Futures” kapanis
endeksi, Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S. (BOTAS) elektrik Gretim tesisleri gaz
fiyat, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) efektif USD satis déviz kuru
ve iletim sistemi kullanim tarifesi degerleri kullaniimaktadir.

Yenilenebilir Enerji Kaynaklarini Destekleme Mekanizmasi'na (YEKDEM) dahil
olan santraller, EUAS santralleri ve EUAS ile enerji satis anlasmasi yapmis
olan santraller ve uygulama baslangicindan 6nce sozlesme altina alinmis
ikili anlasmalar bu kaynak bazinda Destekleme Bedeli uygulamasindan haric¢
tutulmustur.

Santraller enerji kaynaklarina goére boliinmus, “Destekleme Bedeli"ne ne kadar
para verecekleri veya alacaklari EPDK tarafindan belirlenmis olan, kaynak
tirtine gore farklilastinlmis Azami Uzlastirma Fiyati (AUF) parametresi ile
belirlenmistir. RES veya HES gibi santraller icin belirlenen AUF, ilgili ay olusan
PTF'den dislk ise, “Destekleme Bedeli” 6demekte, ithal kdmur ve dogal gaz
gibi isletme maliyeti yuksek santraller icin belirlenen AUF, o ay olusan PTF'den
yuksek ise “Destekleme Bedeli"nden pay almaktadir.

929 Eyliil tarihinde alinan Kurul Karari ile 30.09.2022 tarih ve 31969 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir Su adresten gérilebilir: https:/www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2022/09/20220930-7.pdf
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2.5. Yenilenebilir Enerji

Enerjide stirdirdlebilir bir gelisme rotasi olusturulabilmesi, distik karbonlu bir enerji sistemine gecisin desteklenmesi ve temiz enerjinin yayginlastiriimasi icin
diinyanin bircok tilkesinde yenilenebilir enerjiye ve enerji verimliligine biiyliik 5nem verilmektedir. Yesil biiylimenin ve karbonsuzlasmanin en 6nemli bilesenleri
arasinda yer alan yenilenebilir enerji yatirimlari, uzunca bir stredir Turkiye'nin de giindemindedir. Tlrkiye riizgar ve glines basta olmak lizere yenilenebilir
alanindaki bu ivmeyi stirdiirecek kararl adimlari attiginda, bilhassa sebeke emisyon faktoriiniin dismesi vesilesiyle karbonsuzlasma yolunda kritik bir esigi asma
yoluna girecektir.

Enerji sisteminin daha esnek bir yapiya kavusturulmasi amaciyla tiretim ve tedarik kaynaklarinin cesitlendirilmesi, Glkemizin temel arz giivenligi politikalari
arasindadir. Bu baglamda yenilenebilir enerji hem kaynaklarin cesitlendirilmesi hem yerli kaynaklarin daha ¢cok degerlendirilmesi hem de enerji talebinin daha
yesil seceneklerle karsilanmasi agisindan ayri bir 5neme sahiptir.

2.5.1 Yenilenebilir Enerji Kapasitesi

Turkiye'nin yenilenebilir enerji kurulu gtict yillar itibariyla artan bir trend izlemektedir. 2015 yilinda 31,6 GW olan yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali kurulu
glg, yillik ortalama %8,7 oraninda artarak 2022 yili Ekim ayi itibariyla yaklasik 55,9 GW dizeyine ulasmis, 2015 yilinda %43,3 olan toplam kurulu gli¢ icerisindeki
yenilenebilir payi ise 2022 yili Ekim ay1 itibariyla %54,1 seviyesine yiikselmistir.

Tablo 2: Yenilenebilir Enerji Kapasitesi Gelisimi (MW)

Kaynak (MW) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022-10
Hidro 25.868 26.682 27.273 28.291 28.503 30.985 31.493 31.568
Riizgar 4.498 5.751 6.516 7.005 7.591 8.832 10.607 11.307
Giines 310 833 3.421 5.063 5.995 6.667 7.816 9.120
Jeotermal 624 821 1.064 1.283 1.515 1.613 1.676 1.686
Biyokiitle 345 467 575 739 1.163 1.485 2.035 2219
Toplam 31.645 34.554 38.849 42.381 44.767 49.582 53.627 55.901

Kaynak:TEIAS, TSKB

2015 yihinda HES'ler yenilenebilir enerji kaynaklari kurulu giicli icerisinde %81,7’lik paya sahipken, bu pay yillar itibariyla 6zellikle RES ve GES'lerdeki artislara bagh
olarak diismustir. Buna ragmen 2022 yili Ekim ayi itibariyla HES'ler yenilenebilir enerji kaynaklari kurulu giicli icerisinde %56,5'lik oran ile en blyuk paya sahiptir.
Son yillarda lisanssiz santrallerdeki yatirimlarin hizla artmasi ile birlikte RES ve GES'lerin yenilenebilir enerji kaynaklari kurulu gliciindeki payi sirasiyla %20,2 ve
%16,3 seviyesine yukselmistir.
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2.5.2 Yenilenebilir Enerji Kaynaklarindan Elektrik
Uretim Analizi

2015 yilinda 84,2 gigavatsaat (GWh) olan yenilenebilir enerji kaynaklarina
dayali elektrik Gretimi 2021 yili itibariyla 118,6 GWh seviyesine ylkselmistir.
2022 yiliilk on ayinda yenilenebilir enerji kaynaklarindan Gretilen elektrigin
2021 yilinda tretilen miktardan daha fazla oldugu izlenmektedir. S6z
konusu artistaki en biiyiik etkenin, 2021 yilinda yasanan kuraklik neticesi
ile HES'lerden Uretilen elektrigin tim yil toplaminin 55,7 GWh civarinda
kalmasi ve 2022 yilinda HES'lerin daha fazla katki saglamasi oldugu
degerlendirilmektedir. 2022 yilinin ilk 10 ayinda bir 6nceki yilin ayni
doénemine gore HES lretimlerinin %23,7 oraninda yiikseldigi goriilmektedir.
2022 yili ilk 10 ayda HES'ler ve GES'lerden duretilen elektrikteki artisin da
etkisi ile toplam Gretimde yenilenebilir enerji kaynaklarinin payi %43,2'ye
ylikselmistir.

Tablo 3: Yenilenebilir Elektrik Uretimi Gelisimi (MWh)

Kaynak (MW) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022-10
Hidro 67.146 67.231 58.219 59.939 88.886 78.095 55.695 60.733
Rizgar 11.653 15.517 17.904 19.949 21.515 24.513 30.986 24.697
Giines 194 1.043 2.889 7.800 10.542 11.977 14.194 20.260
Jeotermal 3.425 4819 6.128 7.431 8.230 9.316 10.106 7177
Biyokiitle 1.758 2372 2972 3.623 4.524 5737 7.617 7.457
Toplam 84.176 90.982 88.112 98.742 133.697 129.638 118.598 120.324

Kaynak:TEIAS, TSKB

Turkiye rlizgar, jeotermal ve glines enerjisi agisindan énemli kaynaklara sahiptir. Bu kaynaklarin gelistirilmesi gerek iklim degisikligiyle micadele gerekse enerjide
ithal ve fosil yakit bagimhliginin azaltiimasi agilarindan hayati 6nem arz etmektedir. Son iki yil icerisinde yururluge giren elektrik depolamasi mevzuatinin da
etkisiyle 6zellikle glines ve riizgar kaynaklarinin emre amade kapasitede kullanilabilmesi olasiligi, bu kaynaklara yonelik yatirimlari da tetikleyecektir. Ayrica, kendi
enerjisini Gretme kapsaminda olusturulan kapasite ve hibrit santrallerin de devreye girmesi ile yakin ddnemde yenilenebilir kaynaklara yonelimin devam edecegi
distnulmektedir.



2.5.3 Yenilenebilir Enerji Kaynaklarini Destekleme
Mekanizmasi

2021 yilinin ikinci yarisindan beri yurirlikte olan TL bazli YEKDEM'de fiyatlar,
her ¢ ayda bir makroekonomik gelismelere bagli olarak degismektedir.
01.07.2021'den 31.12.2025'e kadar isletmeye girecek Yenilenebilir Enerji
Kaynagi (YEK) Belgeli Uretim tesisleri icin belirlenen fiyatlar 01.01.2021'den
itibaren baslamak ve kaynak bazinda olmak lizere ticer aylik donemler halinde
ve ilki 01.04.2021'de olmak lizere her yil Ocak, Nisan, Temmuz ve Ekim aylarinda
glincellenmektedir.

Grafik 7'de de goruldiigu Uzere 2022 yilinda PTF, YEKDEM fiyatlarindan kayda
deger bir sekilde yuksek seyretmektedir. Jeopolitik nedenlerden dolayi bir stire
daha yuksek kalmasi beklenen PTF fiyatlari nedeniyle yatirimcilarin YEKDEM'e
dahil olma istahi baskilanmaktadir. Bu cercevede, EPDK tarafindan yayimlanan
2023 yilina iliskin On YEK Listesi'ndeki YEKDEM'e basvuran firma sayisi 2021
yilindaki 1.036'dan 885’e gerilemistir. 2023 yilinda YEKDEM'den yararlanmasi
planlanan toplam kapasite de 2022 yili toplam kapasitesinden 5 GW daha az
olarak kaydedilmistir.'

°EPDK. https://www.epdk.gov.tr/Detay/Icerik/5-12859/2023-on-yek-listesi-hakkinda
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Grafik 7: PTF ve Kaynak Bazinda YEKDEM Fiyatlarinin Gelisimi
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Kaynak:TEIAS, TSKB

2.5.4 Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlari (YEKA)
Modeli

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi (ETKB) genis 6lcekli yatirimlar icin 2016 yerli
ekipman Uretimi sartiyla yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik tretimi
icin belirli alanlarin yatinmcilara aktariimasina yonelik YEKA ihaleleri modelini
gelistirmistir. Turkiye'deki YEKA projeleri lkemizin arz glvenligi ile yerli ve
yenilenebilir enerji kaynaklari stratejisini desteklemektedir. Bu projeler ayni
zamanda surdurulebilir enerji hedefleri agisindan da 6nemlidir. 2017 yilinda
gerceklesen ilk ihalenin ardindan RES ve GES'leri kapsayan farkli ihaleler
gerceklestirilmis olup YEKA modeline devam edilecegi ETKB tarafindan
aciklanmistir. Bu cercevede 7 Kasim 2022 ve 22 Kasim 2022 tarihlerinde yeni
aday YEKA'lar ilan edilmistir.



2.5.5 Elektrikte Depolama Mevzuati Neler Getiriyor?

Elektrigin yonetiminde karsilasilan en 6nemli zorluklardan birisi
elektrigin sebekeye verildigi anda tuketilmesi gerekliligidir. Elektrik
depolama sistemlerinin, frekans kontrolt dahil olmak Uzere iletim
sistemine yan (yardimci) hizmetler saglamak Uzere tasarlandigini
soylemek mimkindir. Son dénemde yapilan mevzuat degisiklikleri
ile sistemin nasil isleyecegi belirginlesmistir.

19 Kasim 2022 tarih ve 32018 sayil Resmi
Gazete'de elektrik depolama faaliyetlerine iligskin
bir yonetmelik degisikligi yayinlanmistir' Bu
degisiklik ile birlikte elektrik depolama tesisleri
sayesinde kapasite artiran Uretici firmalar,
ilave kapasite Uzerinden (Urettikleri elektrigi
YEKDEM kapsaminda satabilecektir. Sahasina
elektrik depolama tesisi kuracak her tizel kisiye,
elektrik depolama kapasitesi kadar (Ust sinir
ve alt sinirlar cercevesinde) riizgar veya glines
enerjisi kapasitesi ekleme imkani getirilmistir.
Yayimlanan son ydnetmelige gore, her iki
kaynak icin azami 250 MW 6nlisans basvurusu
yapilabilecekken riizgarda asgari basvuru 20
MW ve glineste asgari basvuru 10 MW olarak
belirlenmistir.

Elektrik depolama sistemlerinin enterkonnekte
sisteme entegre edilmesi ile birlikte, kesintili
sekilde Uretim yapan yenilenebilir enerji
kaynaklarinin  sebekeye verdikleri enerjinin
depolanmasi miimkiin olacak, anlik ve saatlik y ik
yonetiminde olusan arz-talep dengesizliklerinin
yonetilmesi kolaylasacaktir.

1119.11.2022 tarih ve 32018 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
Su adresten gorilebilir: https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2022/11/20221119-4.htm

Bu da sistem frekansinin daha duizenli bir hale gelmesini (elektrik
arzinin istenilen streklilikte ve kalitede yapilmasini) saglayacaktir.
Butln bunlar ulusal yuk egrisinin gorece daha yatay hale gelmesine
ve uzun vadede verimsiz yatirimlarin engellenmesine katki sunacaktir.
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Dogal Gaz Piyasasi

3.1. Dogal Gaz Tiiketimi

Turkiye'desonyillardagerceklesendogalgaztiiketim
miktarlari incelendiginde en ylksek tiiketimin 58,9
milyar metrekiip (bcm) ile 2021 yilinda gerceklestigi
gorulmektedir. 2021 yilindaki yillik %23,3 oraninda
artisin ardindan, 2022 yihinin ilk 9 ayindaki dogal gaz
tiketiminin 2021 yilrayni donemiile kiyaslandiginda
%4,5 geriledigi izlenmektedir. 2021 yilindaki artista,
yil boyunca yasanan kurakhgin etkisi olabilecegi
degerlendirilirken, 2022 yili sonu itibarnyla
tiketilecek toplam dogal gaz miktarinda yilin geri
kalanindaki hava durumu, elektrik Gretiminde dogal
gazin payi ve ithal edilebilecek dogal gaz miktari
gibi degiskenlerin etkili olacagi dustinilmektedir.

Grafik 8: Dogal Gaz Talebi Gelisimi
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3.2. Dogal Gaz ithalati

Turkiye,dogal gaztiketiminintamaminayakininiithalatyoluylakarsilamaktadir.
2021 yilinda 58,7 bcm ithalat yapilmis olup dogal gaz tiiketiminin %99,6'si
ithalat yoluyla tedarik edilmistir. 2021 yilindaki ithalat miktari bir dnceki yila
gore %21,9 artmis, 2020'deki artis trendini strdirmastir. 2022 yilinin ilk 9
ayinda ise, 41,5 bcm ithalat yapilirken, bir 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla
ithalatin %3,1 azaldigi gortlmektedir.

Grafik 9: Dogal Gaz ithalatinda LNG ve Boru Hatti Paylari Gelisimi
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Kaynak: EPDK, TSKB

EPDK verilerine gore, 2021 yilinda Tirkiye'nin dogal gaz ithalatindaki LNG payi
2020 yilindaki %31 seviyesinden %24 seviyesine gerilemistir. LNG'nin Turkiye
dogal gaz ithalatindaki payinin 2022 yilinin ilk 9 ayinda ise %24,5 seviyesinde
gerceklestigi izlenmektedir. 2021 yilinin ayni dénemine gore 6 yiizde puan
artis gosteren LNG ithalatinin payindaki bu artista 2021 yilinda Turkiye'nin
uzun donemli kontratlarinin bir kismindan ¢ikarak spot piyasadan dogal gaz
alma kararinin etkili oldugu dasuntlmektedir. 2022 yilinda kiiresel dogal gaz
fiyatlarindaki artis spot piyasadan daha fazla dogal gaz tedarik eden Turkiye'nin
cari acik miktarini artirici ydonde etkili olmustur.

15

Grafik 10: Ulke Bazinda Dogal Gaz ithalati Gelisimi
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Kaynak: EPDK, TSKB

2010-2018 yillari arasinda ortalama %54 seviyesinde gerceklesen Rusya’nin
dogal gaz ithalatindaki payi, 2019 ve 2020 vyillarinda %33,6'ya kadar
gerilemistir. Ancak 2021 yilinda artis gosteren talebe bagli olarak Rusya'dan
ithal edilen dogal gazin payi %44,9 olarak kaydedilmistir. 2022 yilinin ilk 9 ayi
incelendiginde ise, Rusya’dan ithal edilen dogal gaz payi %48,6 olmus ve bir
onceki yilin ayni déneminden 5,6 yiizde puan daha yiliksek gerceklesmistir.
ikinci en buyik ithalatgi konumundaki iran, 2021 yilinda toplam ithalatta
%16,1'lik paya sahip olmustur. iran'dan 2022 yili ilk 9 ayda ithal edilen dogal gaz
miktari 7,1 bcm ile %17,1 orana denk gelmistir. iran'dan ithal edilen dogal gaz
miktar1 2021 yilinda 7,3 bcm olarak gerceklesmisti. Bir diger dogal gaz ithalati
yapilan ABD'nin 2019'da %4,7 olan payinin 2020 ve 2021'de sirasiyla %8,5 ve
%8,1 degerlerine ylikseldigi goriilmektedir. 2022'nin ilk 9 ayinda ise 4,3 bcm'lik
miktar ile ABD’nin payi %10’un lzerine ¢ikmis ve bdylece ABD, Cezayir'i geride
birakmustir.



3.3. Dogal Gaz Depolama

Turkiye'de dogal gaz depolama alaninda gergeklestirilen yatinmlar sonucunda
hem yeralti depolama kapasitesinde hem de LNG terminal kapasitesinde
onemli artislar izlenmistir. Bu sebeple, yillar itibariyla depolanan dogal gaz
miktarinda kayda deger artislar gézlenmistir. S6z konusu artislara ragmen,
Avrupa'da depolama kapasitelerinin yillik tiiketimi karsilama orani ortalama
%20 diizeyindeyken, llkemizde bu oran yaklasik %4-5 seviyesindedir. 2018
yilh en yiksek miktarda dogal gaz depolanan yil olmus, sonrasinda 2021
yilina kadar kademeli bir azalma gerceklesmistir. 2021 yilinda bir miktar artig
gosteren toplam depolanan dogal gaz miktari 2021 yilinda 29,2 bcm olarak
kaydedilmistir. 2022 yilinin ilk 9 ayinda ise, depolanan dogal gaz miktari 2021
yilinin ayni ddnemine gore 0,9 bcm azalmis ve 21,2 becm olarak kaydedilmistir.

Grafik 11: Depolanan Dogal Gaz Miktar Gelisimi
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Kaynak: EPDK, TSKB

Dogal gaz arz giivenliginin ve cesitliliginin saglanmasi kapsaminda oldukca
kritik bir rolti olan yeralti depolama faaliyetlerinde son yillarda ciddi gelismeler
izlenmistir. Turkiye'de iki adet yeralti dogal gaz tesisi bulunmaktadir. Bu
tesislerden Silivri Dogal Gaz Yer Alti Depolama Tesisi'nin depolama kapasitesi
3,2 bcm’dir. 2022 yili sonunda bu tesisin kapasitesinin 4,6 bcm’ye cikarilmistir.'2
Buartinmiile birlikte tesis Tiirkiye'nin en biiylik depolama tesisi haline gelmistir.
ikinci yer alti depolama tesisi olan Tuz Gélii Dogal Gaz Yer Alti Depolama
Tesisi, 1 bcm kapasiteye sahiptir ve yakin gelecekte bu kapasitenin 5,4 bcm'ye
cikarilmasi hedeflenmektedir.

Ayrica, sivilastinimis dogal gazin (LNG) depolanmasi, gazlastirimasi ve
iletim hattina gonderilmesi (izerine kurulan ve faaliyette olan dort adet LNG
terminalinin depolama kapasitesi 0,96

bcm seviyesine yilkselmistir. Bunlar;
Marmara Ereglisi LNG Terminali
(1994-BOTAS), Ege Gaz A.S. LNG
Terminali  (2006-Ege  Gaz),
Etki Liman LNG Tesisi (2016-
Etki Liman) ve 2017 yilinda
devreye  giren  BOTAS
Dortyol Yiizer Depolama
ve Yeniden Gazlastirma
Unitesi'dir (FSRU).
Besinci LNG terminali
olarak sisteme girecek

Saros  FSRU'nun ise
2023  Ocak ayinda
devreye alinmasi

ongorilmektedir.®

2 Anadolu Ajansi. https://www.aa.com.tr/tr/gundem/cumhurbaskani-erdogan-amacimiz-ulkemizi-dogalgaz-referans-fiyatinin-olustugu-kuresel-bir-merkez-haline-donusturmektir/2765560
*Haberttirk. https://www.haberturk.com/bakan-donmez-saros-korfezindeki-fsru-ocak-ayinda-devreye-girecek-3546939-ekonomi
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3.4. Dogal Gaz Fiyatlari

Turkiye'dedogal gazfiyatlariBOTAS Inuzundénemlisozlesmelerindekifiyatlara,
petrol fiyatlarina ve doviz kuru hareketlerine paralel olarak hesaplanmaktadir.
Gecgmiste serbest bir dogal gaz piyasasi olmamasi nedeniyle BOTAS'In serbest
tlketici ve dagitim firmalarina uyguladigi tarifeler, toptan satis aginda referans
fiyat olarak degerlendirilmekteydi.

2021 yihinin ilk ceyreginde daha stabil bir egilim gosteren kiresel dogal gaz
fiyatlari yilin ikinci ceyreginden itibaren yukari yonlii hareket etmeye baslamig
ve daha volatil bir hal almistir. 2021 yilinda hem Avrupa’da hem Asya’da hem
de Amerika'da sert kis yasanmis olup soguk havalar dogal gaz fiyatlarini yukari
yonlu baskilamistir. Diger yandan, gaz piyasalarinda cesitli teknik ve siyasi
etkilere bagli olarak meydana gelen arz kisitlari, bir yandan fiyatlarin kademeli
olarak ylkselmesi sonucunu dogurmus, diger yandan ozellikle Avrupa’nin
dogal gaz stoklarinin erimesine neden olmustur.

Avrupa’da 2021 yil Nisan ayi itibariyla baslayan dogal gaz sikintisi, boru hatlari
ile temin edilebilecek dogal gaz miktarinin belli/sinirh olmasi nedeniyle, daha
da derinleserek LNG talebinde artisa yol agmistir. Fazladan talep edilen dogal
gaz icin spot piyasa ve LNG secenegi devreye girmistir. Bu da LNG fiyatlarinin
beklenenden daha ¢ok artmasina neden olmustur. Dogal gaz talebindeki artis
sadece Avrupa ile sinirli kalmamistir. Eylil'de ABD'de goriilen kasirgalar yurt
ici Gretimi sinirlandirmis, Asya’da da dogal gaz talebinde artis yasanmis, bitiin
bunlar Avrupa’ya gelen LNG'de bir rekabet dogurmus ve fiyat artisina yol
acmistir. Dolayistyla, Avrupa’da meydana gelen fiyat artislari, dengeli bir enerji
arzi icin temiz enerji alternatiflerinin Gnemini ortaya ¢ikarmistir.

2022 yil Subat ayinda Rusya’nin Ukrayna'ya savas agmasiyla birlikte Avrupa’nin
Rusya’dan temin ettigi dogal gaz yerine farkli alternatiflere yénelmesi hem spot
dogal gaz fiyatlarini hem de LNG fiyatlarini artirmaya devam etmistir. 2022 yili
Mart ayinda 210 euro/MWh seviyelerine ylkselen TTF gosterge fiyati Agustos
ayinda 320 euro/MWh seviyelerine yiikselmistir. Ekim ve Kasim aylarinin daha
iliman hava sartlari ile ge¢mesi dogal gaz fiyatlarini bir miktar gevsetmis olsa da
Aralik ayi itibariyla TTF'nin fiyati 140 euro/MWh seviyelerinde gerceklesmistir.

Grafik 12: Dogal Gaz Fiyatlari Gelisimi
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Kaynak: Reuters, TSKB

Dogal gazla ilgili kiresel nitelige sahip butiin bu etkiler beklendigi sekilde
Tirkiye'ye de sirayet etmisti. Onimizdeki aylarda Tirkiye'de elektrik
Uretimindeki dogal gaz payi, sanayideki dogal gaz tiketimi, depolardaki gaz
miktari ve hava sicakliklarinin gelisimi dogal gaz fiyatlarinin seyrinde 6nemli
olacaktir.

“




Petrol Piyasasi

Dogal kaynaklarinin sinirli olmasi nedeniyle Tiirkiye, petrol ihtiyacinin %90'dan fazlasini ithalat yoluyla karsilamaktadir. Bu durum
dis ticaret agigini besleyen 6nemli nedenlerden biri olarak gortilmektedir. Tiirkiye'de petrol sektord faaliyetleri gegmis donemlere

kiyasla hiz kazanmis, petrol ve dogal gaz arama projeleri artarak devam etmistir.




4.1. Petrol Rezervi ve Uretimi

2021 yilsonu itibariyla Tirkiye tretilebilir petrol rezervi 411,2 milyon varil olarak
kaydedilmis olup rezervlerin agirlikli kismi Tirkiye'nin glineydogusunda yer
almaktadir. Turkiye'deki cogu petrol sahasi yasli sahalardir ve kuyu verimleri
giderek diismektedir. Bu nedenle, yeni teknolojiler ve uretim verimini
artirmaya yonelik uygulamalar ile yeni sondajlar biiyik 6nem tasimaktadir.
ETKB ve Turkiye Petrolleri A.O. (TPAO) verilerine gore, 2021 yilinda 174 adet
kuyu acilmisken, 2022 yili ilk 11 ayinda 150 adet kuyuda sondaj yapilmistir.

4.2. Petrol Tiiketimi

2017 yihna kadar artig trendi gosteren petrol ve petrol Urinleri tlketimi
2018 ve 2020 yillarinda azalmis, 2021 yilinda ise bir 6nceki yila gére %8,3
oraninda artmistir. 2020 yilinda Covid-19 pandemisi karsisinda alinan tedbirler
dogrultusunda uygulanan seyahat kisitlamalarina bagli olarak havacilik
yakitlari ve fuel-oil tlrlerinin tiiketiminin belirgin 6lclide diismesiyle toplam
petrol tiketimi dismustir. 2021 yilinda pandeminin etkilerinin azalmasi ve

2022 yilinda 180 milyon varillik ¢ adet rezerv kesfedilmis olup Tirkiye'nin
toplam petrol rezervi 600 milyon tona yikselmistir. 2017 yilinda giinliik
ham petrol Uretimi 40 bin varilken 2022 yilinda bu rakam 65 bin varile
cikmistir. Ozellikle Aralik ayinda Gabar Dagrnda bulunan petrol rezervinin
de eklenmesi ile 2023 yilinda glinliik petrol tretiminin 100 bin varile ¢cikmasi
hedeflenmektedir."

normallesme sirecinin baslamasiyla tiiketim 2020 yilina gore artig gostermistir.

2022 yil Ocak-Eyliil dénemi toplam petrol Girtinleri tiiketimi 29,8 milyon ton ile
bir 6nceki yilin ayni ddnemine goére %6 oraninda artmistir. Bu artistaki benzin
turleri ve havacilik yakitlarindaki artis 6nemli bir paya sahiptir.

Tablo 4: Petrol ve Petrol Uriinleri Tiiketimi

Yakit Tipi (ton)

Tiiketim (Yurtigi Sati + Ihracat)

2020

Benzin Tiirleri 5.470.652 4.769.778 5.391.574 4.225.303 4.705.951 3.316.504 4.046.405
Motorin Tirleri 24.399.381 23.722.846 27.023.444 27.839.527 28.829.208 21.087.598 19.860.635
Fuel Oil Tiirleri 744424 595.749 980.892 307.239 512.356 333.739 439.755
Havacilik Yakitlari 5.033.448 5.155.584 6.244.082 3.131.035 3.575.398 2.593.584 3.951.232
Denizcilik Yakitlari 2.138.390 1.829.355 2.437.245 644.814 1.272.880 810.453 1.558.956
Gazyagi 4.686 2.698 2.384 2.100 2.034 1.620 1.167
Diger Uriinler 760.036 606.228 1.384.311 1.705.896 2.113.338 1.656.134 1.722.515
Toplam 38.551.017 36.682.238 43.463.933 37.855.914 41.011.166 29.799.633 31.580.665

Kaynak: EPDK, TSKB

'*Anadolu Ajansi. https://www.aa.com.tr/tr/ekonomi/gabardaki-petrol-kesfi-turkiyenin-enerjide-bagimsizlik-politikasini-guclendirecek-/2762477
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4.3. Ham Petrol ithalati

2020 yilinda geriyelen ham petrol ithalatinin ardindan 2021 yilinda %6,9'luk
artis ile ham petrol ithalati 31,4 milyon tona ylkselmistir. Bu artis 2022 yili ilk
on ayinda 2021 yili ayni déneme kiyasla devam etmistir. Ham petrol ithalati
2022 yili ilk on ayda yillik bazda %12,4'lik artis ile 28,6 milyon ton olarak
kaydedilmistir.

Grafik 13: Ham Petrol ithalati Gelisimi
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Kaynak: TUIK, TSKB

EPDK verilerine gore, 2021 yilinda 31,4 milyon ton olarak gerceklesen ham
petrol ithalatinin %73,9'u Irak, Rusya ve Kazakistan'dan saglanmistir. 2021
yilinda Irak’in ham petrol ithalatindaki payi %42,3 olurken, Irak’1 %17,3 ile Rusya
ve %14,4 ile Kazakistan izlemistir. EPDK tarafindan yayimlanan 2022 yilinin ilk
dokuz ayi verileri incelendiginde ise, toplam ham petrol ithalatinda tedarik
saglanan en yuksek Ug¢ tlkenin sirasinda bir degisiklik olmadigi gérilmektedir.
2021 yili ilk 9 ayda ham petrol ithalatinda Irak’in %40,2 olan payi 2022 yil ilk
dokuz ayinda %39,5'e gerilemistir. ikinci en biyik tedarikci olan Rusya’nin
payinda ise kayda deder bir artis mevcuttur. 2021 yili ilk dokuz ayinda
%15,9'luk orana sahip olan Rusya’nin payi 2022 yili ayni doneminde %30,6'ya
yukselmistir. Kazakistan'in paylarindaise 1,3 ylizde puanlik bir azalma olmus ve
Kazakistan'in ham petrol ithalatindaki payi %13,8'e gerilemistir.

20

4.4. Ham Petrol Fiyati

TSKB tarafindan yayimlanan Enerji Gortinimi 2021 adli raporda da bahsedildigi
lizere 2020 yilinda Covid-19 pandemisi nedeniyle Brent petroliin varil fiyatinda
dramatik gerilemeler yasanmis ve varil basina 20 dolar seviyeleri test edilmistir.
Toparlanma yili olan 2021'de Brent petroliin fiyatinda yiikselis trendi baslamis,
pandemi oncesi fiyatlara ise 2021 yih ikinci yarisinda ulasilmistir. 2021 yili son
ceyreginde baslayan yukar yonli fiyat hareketi ve Rusya-Ukrayna savasiyla
daha da kirilgan bir hal alan petrol arzi, Brent petroliin varil fiyatinin 2022 yih
Haziran ayinda 122 dolar seviyelerine yiikselmesine neden olmustur. Uciincii
ceyrekte hava sartlarinin da etkisiyle bir miktar gevseyen Brent petrollin varil
fiyati Ekim ayinda 93 dolar seviyelerine gerilemistir.

Grafik 14: Brent Petrol Fiyati Gelisimi
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Kaynak: Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), TSKB
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Nukleer Enerji

Avrupa'nin Rus dogal gazini ikame etmek icin alternatifleri arasinda bulunan niikleer enerji 1950°li yillardan itibaren enerji tim
diinyada elektrik tretimi icin kullanilmaktadir. Diinyada 30 tilkede 430'dan daha fazla sayida aktif olarak elektrik Greten nikleer
reaktér bulunmaktadir. Ozellikle Avrupa’nin Rusya'dan dogal gaz ithalatini azaltmak icin tekrar niikleer enerjiyi devreye almasi
ve baz lilkelerin devreden cikarttiklar reaktorleri yeniden calistirmalari niikleer enerjiyi tekrar konusulur hale getirmistir. Enerji
sektoriiniin karbonsuzlasmasi hedefi cercevesinde ayrica 6nem ihtiva eden nukleer enerji santralleri yatirimlarinin teknolojik
gelismelerle birlikte daha konusulacagi degerlendirilmektedir.

1970'li yillardan itibaren Tirkiye'nin enerji yapilanmasinda konusulan nikleer enerji kaynagi, 2010 yilinda ¢alismalari baslayan
Akkuyu Niikleer Gli¢ Santrali (Akkuyu NGS) ile devreye girmektedir. 4 adet ve her biri 1.200 MW kapasiteye sahip reaktérden
olusan Akkuyu NGS'nin ilk reaktoriiniin 2023 yilinda devreye alinmasi planlanmaktadir. Santralin 2027 yilinda tam kapasitede
Calisir halde olacagr 6ngoriilmektedir. Toplam 20 milyar dolar seviyesinde bir yatirim tutari bulunan Akkuyu NGS ile Tirkiye'nin
toplam elektrik tiketiminin yaklasik %10’unun karsilanmasi hedeflenmektedir. Akkuyu NGS'ye ilave olarak ikinci bir niikleer enerji
santrali yatiriminin calismalar devam etmektedir.

Tiirkiye’de konvansiyonel niikleer santral calismalari siirerken, diinyada bazi yeni calismalar da dikkat cekmektedir. Ozellikle kiigiik
modauiler reaktorler konusundaki ¢alismalar hizlanmis durumdadir. Diger yandan yakinlarda ABD tarafindan diinyaya duyurulan
flizyon teknolojisindeki ilerlemenin sonraki yillarda ¢cok¢a konusulacagi degerlendirilmektedir.
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Enerji Verimliligi

Enerji verimliligi, hizmet ve Urunlerin Gretimden tiiketime kadar olan sireclerin her asamasinda kaynaklarin en etkin sekilde
degerlendirilmesi anlamina gelmektedir. Diger bir ifadeyle, 1si, gaz, buhar, basin¢li hava, elektrik gibi farkli formlarda meydana
gelebilen enerji kayiplarinin dnline gecilmesi, ayrica gelisen teknolojilerin kullanimiyla Gretimi, sunulan hizmetleri, fiziksel
konforu veya sosyal refahi olumsuz yonde etkilemeden enerji tiiketiminin azaltilmasidir. Guincel olarak yasanan enerji krizi
golgesinde, tlkelerin giivenli enerji arzi imkanina sahip olmasi hem siyasi hem de ekonomik bir zorunluluk haline gelmistir. iklim
hedefleri, ekonomi ve arz glivenligini ayni anda karsilayabilen enerji verimliligi, tlkeler icin enerji krizinin ¢6ziminde en 6nemli
politika bileseni olarak gortilmektedir. Bu sebeple, cogu tlkenin enerji krizinin etkilerini minimize etmek amaciyla enerji verimliligi
eylemlerini hizlandirdigi gorilmektedir.

T




6.1. Diinyadaki Gelismeler

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) tarafindan 2022 yilinda yayimlanan “Enerji Verimliligi”
raporunagore, toplam enerji verimliligi yatirimlarinin 2021 yilina gére %16 artisla 560 milyar
dolara ulasmasi beklenmektedir.”” Halihazirda yurirlikte olan politikalar kapsaminda, bu
rakamin 2026'dan 2030’a kadar yilda %50 daha artarak yaklasik 840 milyar dolara ulasmasi
ongorilmektedir.

Glnumuzde 80'den fazla Ulkede enerji performans standartlari kullaniimaktadir, ancak
bu standartlar, mevcut teknolojik potansiyelin altinda kaldiklari icin gerek duyulan
iyilestirmelerin saglanmasi icin yeterli olamamaktadir. ABD’de Energy Star ve Birlesik
Ortalama Yakit Verimliligi programi, AB'de Enerji Verimliligi Direktifi ve s6z konusu Direktif
cercevesinde sekillenen somut iyilestirme programlari, Japonya'da kékeni “Top Runner”
uygulamasina dayan cesitli inisiyatifler baslica uygulamalar olarak 6ne cikarken Avustralya
ve Yeni Zelanda da kendilerine 6zgl enerji verimliligi cabalari ortaya koymaktadir.

Diger yandan, gelismekte olan (lkelerden Cin'in “ilk 10.000 Programi”, enerji yogun
sektorlerde faaliyet gosteren 10.000'den fazla buytk sirketin enerji tasarrufu hedeflerine
yonelik ilerlemesini destekleyen ve iyilesmeleri yakindan takip eden bir programdir. Enerji
hizmet sirketlerine (ESCO-energy service companies) verdigi desteklerle bilinen Cin'in
gittikce daha agresif yaklasimlarla enerji verimliligini destekledigi izlenmektedir.

AB’de 2022 yili Mayis ayindan itibaren enerji verimliliginin artirlmasina yoénelik kararlar
alinmistir. Avrupa Komisyonu, enerji arz giivenligini artirmak ve Rusya’ya bagimhlig
azaltmak icin hazirlanan “REPowerEU” adli planda, 2020 yili icin AB enerji verimliligi
hedefinin %9'dan %13'e yikseltiimesini ve yenilenebilir enerji hedefinin %40'tan
%45'e yiiksektilmesini teklif etmistir.'® Eylil ayinda Strazburg'da gerceklesen Avrupa
Parlamentosu Genel Kurulu’nda Yenilenebilir Enerji Direktifi ve Enerji Verimliligi Direktifi'nin
guncellenmesi konusu giindeme gelmistir. Avrupa Parlamentosu, Uye Ulkelerin enerji
verimliligi uygulamalarini artirmak icin 2030 yilinda &lclilecek nihai enerji tiiketimlerini
2007 yihina kiyasla en az %40 azaltmalarini ve 2030 icin belirlenen yenilenebilir enerji
hedefini %40tan %45’e cikarmalarini talep etmistir.”

5|EA (2022). Enerji Verimliligi. https:/iea.blob.core.windows.net/assets/7741739e-8e7f-4afa-a77f-49dadd51cb52/EnergyEfficiency2022.pdf

' Avrupa Komisyonu. https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_3131

7 Avrupa Parlamentosu. https://www.europarl.europa.eu/news/en/press-room/202209091PR40134/parliament-backs-boost-for-renewables-
use-and-energy-savings
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6.2. Turkiye'deki Gelismeler

AB'ye uyum calismalari cercevesinde 2 Ocak 2018 tarih ve 30289 sayili Resmi  Tirkiye'de sektor bazli enerji verimliligi gelismeleri de devam etmektedir.
Gazete'de, 2017/50 sayili Yiksek Planlama Kurulu Karari olarak ve 2017-  Timi olmamakla beraber baslica gelismeler 6zetlenmektedir.
2023 yillari arasini kapsayan ilk Ulusal Enerji Verimliligi Eylem Plani (UEVEP)

yayimlanmistir.'® UEVEP kapsaminda bina ve hizmetler, enerji, ulastirma, sanayi #
ve teknoloji, tarim ve yatay konu basliklar Gzerinden 2017-2023 yillari arasinda - ¢
uygulanacak 55 eylem ile 2023 yilinda birincil enerji tiketiminin %14 azaltilmasi x 0?9 .L P L 3

(23,9 milyon ton esdeger petrol (MTEP) tasarruf) hedeflenmistir.

AB Yesil Mutabakati dogrultusunda, tlkemizin yesil donlsimiiniin saglanmasi
ve basta AB olmak uzere diger ilkelerle ihracatinin gliclendirilmesi veya
korunmasi icin 16 Temmuz 2021 tarih ve 31543 numarali Resmi Gazete'de
Cumhurbagkanhgi Genelgesi ile Yesil Mutabakat Eylem Plani bir yol haritasi
niteliginde yayimlanmistir’® Bu planda, Turkiye'nin yenilenebilir enerji
ve enerji verimliligi calismalarinin Avrupa Yesil Mutabakati kapsaminda
glincellenen degisiklikler cercevesinde degerlendirilerek gelisim alanlarinin
incelenmesi ve bu konuda sanayide bilgilendirme ve farkindalk
artirma calismalari ve enerji verimli ve diisiik emisyonlu isitma v",
ve sogutma sistemlerinin yayginlastirilmasi icin yol haritasinin ,
hazirlanmasinin hedeflendigi belirtilmistir. ,

Dinyanin bircok gelismis Ulkesinde basariyla uygulanan, S
verimlilik artirici projelerin hi¢ yatiim yapmadan ve gelecekte
saglanacak garantili tasarruflardan pay alma yontemi ile hayata
gegirilmesine imkan saglayan “Enerji Performans Sézlesmeleri”,
yaratici proje finansman yontemlerinin en Onemlisi olarak
tanimlanabilir. Uluslararasi finansman saglayan pek cok kurulug
tarafindan desteklenmesine ve glicli enstriimanlarla 6nerilmesine
ragmen, ne yazik ki Tirkiye'de bu alanda 6nemli bir mesafe kat
edilememistir.

1818 Ocak 2018 tarih ve 30289 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
Su adresten goriilebilir: https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2018/01/20180102M1-1-1.pdf

1216 Temmuz 2021 tarih ve 31543 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
Su adresten goriilebilir: https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2021/07/20210716-8.pdf

“Ticaret Bakanligi. (2021). Yesil Mutabakat Eylem Plani.
https://ticaret.gov.tr/data/60f1200013b876eb28421b23/MUTABAKAT%20YE%C5%9E%C4%BOL.pdf
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Bina ve Hizmetler Sektorii

- Kamuda Enerji Performans Sézlesmelerinin Uygulanmasina iliskin Teblig yayinlanmistir. (Kamu kurum ve kuruluslarinin 2 milyon
TL ve Uzeri yatinnm bedeline sahip projeler icin 15 yila kadar enerji performans s6zlesmeleri)

- Binalarda Enerji Performansi Yonetmeliginde Degisiklik yurarltige girmistir. (Toplam yapi insaat alani 2.000 m2 ve tizeri olan
binalarin neredeyse sifira enerjili binalar olarak insa edilmesi, Enerji Kimlik Belgesi (EKB) sinifinin en az B veya daha iyi olmasi ve
binanin birincil enerji ihtiyacinin en az %10’unun yenilenebilir enerjiden karsilanmasi (2023-2025 gecis donemi))

- Binalar ile Yerlesmeler icin Yesil Sertifika Uygulama Tebligi yayimlanmustir.

+ 2020 yil Cumhurbaskani Genelgesi ile 2023 yili sonuna kadar %15 enerji tasarruf hedefi konulmustur.

Sanayi ve Teknoloji Sektorii

+ 20 MW ve Uzeri isil enerji ihtiyaci olan endustriyel isletmelerde kojenerasyon sistemlerinin uygulanmasina yonelik fizibilite
zorunlulugu getirilmistir.

« Enerji yogun sektorlerde yiritiilen enerji yonetimi, izleme, analiz ve projeksiyon calismalari kapsaminda ¢cimento sektoriintin
yani sira ilk defa demir-gelik, cam, gida (seker), tekstil sektorlerinde kiyaslama raporlari hazirlanmistir. Ayrica sektorel kiyaslama
calismalarinin hazirlanmasina yonelik rehber dokiimanlari hazirlanmistir.

« AB teknik mevzuatina uyum kapsaminda Enerji Etiketlemesi Cerceve Yonetmeligi yayimlanmistir. Ayrica, elektrik-elektronik
Urinlerine (sogutma cihazlari, ev tipi bulasik ve camasir makineleri, elektronik ekranlar, bilgisayarlar, sunucular, kaynak
ekipmanlari gibi triinler) yonelik 14 adet uygulama tebligi Resmi Gazete'de yayimlanmistir.




Enerji Sektori

» 2022 Temmuz ayinda yapilan yonetmelik degisikligi ile kurulu glicii 20 MW ve Uizeri olan yeni kurulacak endistriyel isletmelerde

ve termik santrallerde kojenerasyon sistemlerinin uygulanmasina yonelik fizibilite yikimluligu getirilmistir.

- Dogal gaz iletim sisteminin enerji verimliligini artirilmasina yonelik teknik yardim projesi tamamlanmistir.

- Milli Akilli Sayaclar Projesi kapsaminda ilk saha kurulumlari 2022 yili Haziran ayinda Samsun ilinde gerceklestirilmistir.

« Elektrik Dagitim Sektoriinde Enerji Verimliliginin Hasati Faz-2 Projesi kapsaminda elektrik dagitim sirketlerinin sahip oldugu
trafolarin verimlilik durumunu ve ulasilabilecek potansiyeli analiz etmek amaciyla Trafolarda Verimlilik Platformu (TRAFORM)
kurulmustur.

» 2020 yilinda yapilan mevzuat diizenlemeleri ile park, bahcelerde LED uygulamasi zorunlu hale getirilmis, genel aydinlatmada
yeni yapilacak tesislerde LED uygulamasina baslanmistir. Bu kapsamda 2021 yilinda ilk uygulamalar gerceklestirilmis ve elektrik
dagitim sirketleri tarafindan 2022 yili Eylul ay itibariyla 7.050 adet LED uygulamasi yapilmistir.

Ulastirma Sektori

- Sifir emisyonlu tasitlara vergi avantaji saglanmistir.

« Elektrikli Araclar ve Elektrikli Arag Sarj Sistemleri — Temel Terimler ve Tanimlar Standardi hazirlanmis ve 6446 sayili kanunda sarj
altyapisinin olusturulmasina iliskin degisiklik yapilmistir.

- Elektrikli Skuter Yonetmeligi yayimlanmustir.

» 3.165 km'lik gtizergahi kapsayan Bisiklet Yolu Master Plani hazirlanmistir.

+ 30 blyuksehir belediyesinde uygulanan Park-et Devam-et uygulama sayisi 76'ya ulasmistir.

- Yuk tasimaciligi yapan ticari araclaricin belirlenen hatlara veya belirli saatlerde sehir merkezine girislerine kisitlamalar getirilmistir.

- Elektrikli (Lityum-iyon Batarya Sistemi) Veya Hibrit Teknolojisi ile Donatilacak Tiirk Bayrakli Gemiler icin ilave Emniyet Gerekleri
Hakkinda Yonerge yayimlanmistir.

Tarim Sektorii

« Sulama Pompalarinda Enerji Verimliliginin Arttirilmasi Pilot Projesi yurutilmustir.
« Tarimsal sulama aboneleri tarafindan glines enerjisine dayali olarak 21 adet arazi uygulamali, 234 adet cati ve cephe uygulamali
olmak lizere toplam 255 adet lisanssiz Uretimi basvurusu yapilmistir. Bu basvurularin toplam gtici 93 MW seviyesine ulasmistir.




